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Comentarios sobre la Balanza de Pagos: Enero — marzo 2020

I. Cuenta corriente

La cuenta corriente externa de la economia panamefia registrg, de enero a marzo
del 2020, un saldo negativo de B/.26.4 millones, que significé una reduccion de
97.2% contra el mismo periodo del afio anterior, secuela del impacto econémico
generado por el inicio de la pandemia del COVID-19. La partida de bienes mostré
un saldo deficitario de B/.1,279.3 millones, reduciendo su valor en 50.6%. En tanto,
los componentes de servicios y transferencias corrientes, alcanzaron saldos
positivos de B/.2,204.0 millones y B/.24.1 millones, sucesivamente y generaron
caidas de 12.8% y 232.3%, respectivamente. En cuanto al saldo negativo de la
renta, de B/.975.2 millones, tuvo un aumento en 14.8%, versus el mismo lapso del
afio previo.

SALDO EN LA CUENTA CORRIENTE DE LA BALANZA DE PAGOS DE PANAMA,
ENERO A MARZO: ANOS 2018-20
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Durante el primer trimestre del 2020, las exportaciones nacionales de bienes
reportaron un valor FOB de B/.499.4 millones. En los productos agricolas, el banano
sumo B/.30.5 millones, mejorando 2.1% contra el mismo periodo del 2019. Sin
embargo, la sandia con un valor vendido de B/.7.2 millones, se redujo en 3.0% y el
azucar sin refinar, con B/.3.6 millones, bajé en 62.9%. Por su parte, la pifia, con



B/.2.9 millones y el café B/.2.5 millones, elevaron su valor en 9.6% y 55.4%,
respectivamente. En los productos no agricolas, hubo un aumento sustancial,
atribuible a la exportacion estimada de concentrado de cobre. Adicionalmente,
incrementaron su valor: otros, con B/.50.7 millones (7.3%); madera, con B/.21.3
millones (3.7%); desechos de acero, cobre y aluminio, con B/.14.0 millones (12.5%);
carne de ganado bovino, con B/.13.6 millones (161.9%); harina y aceite de pescado,
con B/.11.3 millones (199.9%); la ropa, con B/.1.0 millones (38.2%) y pieles y
cueros, con B/.0.6 millones (30.5%). En cuanto al pescado y filete de pescado
(fresco, refrigerado y congelado), sumo B/.11.2 millones, manteniendo una variacion
similar a la registrada de enero a marzo del 2019.

A su vez, las importaciones nacionales FOB sumaron, para el periodo en estudio,
B/.2,240.4 millones, reduciendo su valor en 22.8% frente al 2019. Los bienes de
consumo cayeron en 18.7%, en especial: utensilios domésticos 26.3%,
combustibles, lubricantes y productos conexos 23.3%, semiduraderos 18.2% y los
no duraderos 12.8%. Los bienes intermedios desmejoraron en 16.7%, sobre todo:
materiales de construccion en 33.7%, otros insumos 19.4% y materias primas y
productos intermedios para la industria (excluye de la construccién) 11.7%. No
obstante, materias primas y productos intermedios para la agricultura mejoré en
5.6%. Los bienes de capital descendieron en 34.9%, principalmente: para la
construccion y equipo de transporte y telecomunicacion, ambos en 37.1%, otros
bienes de capital 27.1% y para la agricultura en 18.5%.

Respecto a la Zona Libre de Colén (ZLC), las importaciones registraron un monto
de B/.1,572.4 millones, disminuyendo en 26.9%, comparado con el periodo similar
del afio anterior y el de las reexportaciones fue por B/.2,028.5 millones, con baja de
11.6%, atribuible a la crisis sanitaria, por la pandemia del virus COVID-19, cuyos
efectos han reducido la produccion en China, vital suplidor de mercancias en la ZLC.

EXPORTACIONES E IMPORTACIONES NACIONALES EN VALOR FOB,
SEGUN TIPO DE BIENES: PRIMER TRIMESTRE 2020

Exportaciones e Importaciones Nacionales
FOB (1) (en millones de balboas)
Tipo de bienes Primer trimestre Variacion porcentual
2019 (P) 2020 (E)

Exportaciones 156.8 499.4 218.6
Productos agricolas 52.0 46.8 -9.9
Productos no agricolas 104.8 452.6 331.9

Importaciones 2,903.3 2,240.4 -22.8
Bienes de consumo 1,410.1 1,146.8 -18.7
Bienes intermedios 667.0 555.4 -16.7
Bienes de capital 826.2 538.1 -34.9

Balanza comercial -2,746.5 -1,740.9 -36.6

NOTA: Para el primer trimestre del 2020, se incluy6 exportaciéon estimada de concentrado de cobre en los
productos no agricolas.

(1) Excluye transacciones de la Zona Libre de Colén y de las Zonas Procesadoras para la exportacion.

(P) Cifras preliminares.

(E) Cifras estimadas.



La partida de servicios presento, en el primer trimestre del 2020, un descenso de
12.8% respecto al mismo trimestre del afio pasado, no obstante, el Canal de
Panam& acumulé ingresos por peaje de B/.674.0 millones, con un incremento de
5.7% comparado al registrado durante el primer trimestre del antecedente.

Para los tres primeros meses del 2020 se totalizd, en llegada de visitantes a
Panama, 1,332,159 personas (42% fueron turistas y excursionistas, y el 58% visitas
del dia en transito directo y tripulantes). EIl aporte en moneda nacional fue de
B/.839.1 millones, que se tradujo en una disminucién de 36.9%, comparado con el
primer trimestre del afio pasado, producto de la pandemia COVID-19 que, en gran
parte, detuvo las actividades concernientes al turismo.

ENTRADA Y GASTOS DE VIAJEROS INTERNACIONALES EN PANAMA,
ENERO A MARZO: ANOS 2019-20

Participacion

Detalle 2019 (P)

porcentual
TOTAL 2,203,046 100.0
Visitantes 765,405 34.7
Turistas 480,608 21.8
Peregrinos de la Jornada Mundial de la Juventud (1) 64,442 2.9
Excursionistas 220,355 10.0
Transito directo y tripulantes 1,437,641 65.3
Gastos de viajeros (en balboas) 1,329,698,217 n.a.

Participacion

Detalle 2020 (E)
porcentual
TOTAL 1,332,159 100.0
Visitantes 559,715 42.0
Turistas 349,564 26.2
Excursionistas 210,151 15.8
Transito directo y tripulantes 772,444 58.0
Gastos de viajeros (en balboas) 839,143,866 n.a.
Variacién porcentual de Entrada de Viajeros 2020-19 -39.5 n.a.
Variaciéon porcentual de Gastos 2020-19 -36.9 n.a.

(1) Cifras que se basaron en registros disponibles.
(P) Cifras preliminares

(E) Cifras estimadas

n.a. No aplica

De enero a marzo 2020, el saldo deficitario de la renta fue B/.975.2 millones,
aumentando un 14.8% comparado con el 2019, influenciada por la inversion directa
con un saldo negativo de B/.609.8 millones, el de la Inversion de cartera por B/.355.1
millones y el de la Otra inversion por B/.34.7 millones, respectivamente

Sobre las remesas, al cotejar el primer trimestre 2020, con el periodo afin del 2019,
se observo una caida tanto en las enviadas (17.5%), como en las recibidas (4.1%),
atribuible a la actual crisis econdmica mundial provocada por el COVID-19, que



produjo el cese de muchas empresas en Panama, causando desempleo a un
sinnimero de migrantes, lo que afecto esta actividad. La mayor recepcion de dinero
provino de Estados Unidos, seguido por Colombia, Espafia y Ecuador; y los
mayores envios salieron para Colombia, Nicaragua, Estados Unidos y China. Los
registros proceden de las transacciones realizadas en casas de remesas y del uso
alterno de transferencias bancarias.

Il. Cuenta de capital y financiera

De enero a marzo de 2020, el saldo en la Cuenta de capital y financiera de la
Balanza de Pagos de la Republica fue de B/.421.7 millones, inferior en B/.821.6
millones, en comparacién con el trimestre del afio anterior, equivalente a una
variacion negativa de 66.1%, debido a disminuciones en la Inversion de cartera y
Otra inversion; también los Activos de reservas presentaron una reduccion.

Principales hechos de la Cuenta financiera:

A. Flujo de Inversiéon Extranjera Directa (IED) en la economia panamefia: En el
periodo de estudio la IED alcanzé un saldo neto de B/.1,128.4 millones, presentando
una disminucion absoluta de B/.60.6 millones, o sea, de 5.1% menos, respecto al
primer trimestre de 2019, influenciado por la reduccion en actividades de comercio
al por mayor y menor, hoteles y restaurantes, actividades financieras y de seguros,
y las de artes, entretenimiento y creatividad.

FLUJO DE LA INVERSION EXTRANJERA DIRECTA EN LA ECONOMIA PANAMENA,
ENERO A MARZO: ANOS 2019-20

Millones de balboas

1,400.0
-5.1%

1,200.0
-61.2%

1,000.0

800.0

434.1%
600.0

400.0

200.0

-172.4%

00

-200.0

Total Reinversion de utilidades Otro capital Acciones
u| 2019 1,189.0 130.3 1,078.0 (19.3)
Hl 2020 11284 695.9 418.5 14.0




B. Inversién de cartera: En el periodo compilado del 2020, la Inversion de cartera
tuvo un saldo negativo de B/.1,228.0 millones, por disminuciones en los titulos de
deuda registrados en los pasivos.

C. Otra inversion: A marzo de 2020, la Otra inversion present6é un saldo negativo
de B/.434.3 millones, por el incremento de Moneda y depdsitos en los activos.

Deuda externa:

El monto de la Deuda externa total de la Republica de Panama a marzo de 2020,
fue de B/.104,336.2 millones (incluye deuda del Gobierno general, Autoridades
monetarias, Bancos y Otros sectores), que representd un incremento de 5.1%,
respecto al primer trimestre del 2019.



